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Kredi istemi Esnekligi ve Bankacilikta Fon Aktarimindan
Alnan Vergilerin Istem Uzerine EtKkisi
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Asagida yer alan ¢alisma, finansal islemlerden alinan vergilerin maliyet artiric1 etkisi ile finansal sekt6-
riin bilylkligii arasindaki iligkinin ortaya ¢ikarilmasi amaciyla Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan yaptirilan
proje ¢alismasinin nihai raporudur.

1. Giris

Bu calismanin amaci Tiirkiye’de kredi isteminin kredi maliyetine olan esnekliginin,
olabildigince basit bir ¢ergevede, tahmin edilmesidir. Bu sorunun giindeme gelmesinin temel
nedeni Tiirkiye’de mali sistemin ekonominin gereksinimlerini karsilayacak diizeye ulasabil-
mesi i¢in neler yapilmasi gerektigine iligkin politika arayislaridir. Bu baglamda mali islemler-
den alinan yiiksek oranli vergilerin mali piyasalarin derinlesmesini ve mali kesimin etkin is-
lemesi oniinde bir engel olusturdugu goriisli onem kazanmustir.

Son yillarda arka arkaya gelen krizler, Tiirkiye’de ‘siirdiiriilebilir biiyiime’ temasinin
ve stratejilerinin yeniden gozden gegirilmesini gerekli kilmistir. Bu amacla, ¢esitli kesimlerde
tartismalar baglamistir. 1980°den bu yana izlenen iktisadi politikalar ve giderek artan kiiresel-
lesme sonucunda ortaya c¢ikan ‘yeni biiylime stratejisi’, kamu tarafindan beslenen sermaye
birikimi ve i¢ isteme dayali modelin yerine, piyasa ekonomisinin basat rol oynadigi, daha ¢ok
dis istem tarafindan beslenen bir biiyiime modeli 6nermektedir. Yeni strateji, sermaye biriki-
minin, artan verimlilik ve karlilik, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ve gerek {iilke igin-
den gerekse tilke disindan elde edilecek kaynaklarla saglanmasini 6ngérmektedir. Bu baglam-
da, olusturulan yeni kaynaklarin reel sektor tarafindan etkin bir bi¢imde kullanilmasinda, iil-
kedeki mali piyasalarin giicliiliigiiniin ve islevselliginin ayr1 bir éneme sahip oldugu anlasil-
maktadir. Bu nedenle de, son yillarda Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin etkinlestirilmesi sii-
recine girilmis ve 2001 yilindan itibaren ‘Bankacilik Sektoriiniin Yeniden Yapilandirilmasi
Programi’ uygulamaya konulmustur.

Iktisat yazininda, mali piyasalar ile biiyiime arasindaki iliskiyi arastiran bir ¢ok ¢alis-
ma bulunmaktadir. Bugiin itibariyle, kimi iktisat¢ilarin ¢ekincelerine ragmen, kabul goren ge-
nel kani, mali kurumlarin ve piyasalarin uzun dénemde biiyiimeye olumlu ve anlamli bir katki
yaptigidir. Bunun nedeni de, tasarruf yapan kesim ile yatirim yapan kesim arasinda kaynak
aktariminda ortaya cikan sorunlarin, ancak biiyiik ve etkin mali piyasalarla giderilebilecegi
savidir. Ozellikle, bilgi eksikliklerinin ve dlgek ekonomilerinin gegerli oldugu bu piyasalarda,
sOzii gecen sorunlar1 giderecek kurumlarin varligi verimlilik ve etkinligi arttiracagindan bii-
ylime tizerinde olumlu etkisi olmasi beklenmektedir.

Ote yandan mali piyasalarin aracilik fonksiyonu doyurucu bir bigimde yerine getir-
mesini engelleyen gesitli etmenler vardir. Yukarida bahsedilen bilgi eksikleri ve dlcek eko-
nomilerinin varlig1 sorunlar1 ancak mali piyasalarin daha ¢ok gelismesiyle ve derinlesmesiyle
giderilebileceginden, bu engellerin ortadan kaldirilmasi1 gerekmektedir.

Sabanci Universitesi.
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Tirkiye’de mali sistemi niteleyen iki temel 6zellik, bankacilik kesiminin hakimiyetin-
de olmas1 ve gorece az gelismisligidir. Tiirkiye’de mali sistem i¢inde bankalarin agirhigi, top-
lam varliklar itibariyle dl¢iildiiglinde, sistemin yiizde 94’{ine ulagsmaktadir'. Bankalar tiim ma-
li piyasalarda faaliyet gosterebilmekte ve hemen hepsinde hakim oyuncu kategorisini olus-
turmaktadir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de mali sistemin bankacilik ile 6zdeslestirilmesi 6nemli bir
yanilgiya yol agmayacaktir.

Ote yandan Tiirkiye’de mali sistemin, gérece, sadece Avrupa Birligi (AB) iilkelerin-
den degil, bu Birlige aday tilkelerdeki piyasalardan da daha kii¢iik oldugudur. Bankacilik sek-
toriiniin toplam varliklarin gayr safi yurtici hasila (GSYIH) igindeki oran1 AB iilkelerinde
ortalama yiizde 457, aday iilkelerde ortalama ylizde 117 iken Tiirkiye’de sadece yiizde 94’tiir.
Sektoriin verdigi kredilerin GSYIH igindeki pay1 ise yiizde 19 ile kabul edilemeyecek oranda
diisiiktiir. Bu rakam AB igin ortalama yiizde 167, aday iilkeler i¢in ise yiizde 57°dir.

Ulke mali sisteminin kaynak aktarma maliyetinin yiiksekligi, sistemin bu goreli az ge-
lismisliginin arkasinda yatan en 6nemli etmenlerden birisi olarak kabul edilmektedir. Bunun
sonucu olarak mali olmayan kuruluslar iilke i¢i mali sistem dis1 yollarla kaynak temin etmeye
yonelmektedirler. Bunun bir boyutu, organize olmamis mali piyasalardan bor¢ alinmasi gibi
kayit dis1 ekonominin sundugu olanaklardan yararlanmanin olagan hale gelmesidir. ikinci bir
sorun ise, iilke mali sistemi yerine yurt dis1 kanallarin ge¢gmesidir. Yani mali olmayan kesim,
yurt disindan kaynak temin etmeye yonelmektedir. Bu yonelim, yabanci mali kuruluslar araci-
1181 ile kaynak temin etme bi¢imini alabildigi gibi, merkezi Tiirkiye’de olan bankalarin yurtdi-
s1 organizasyonlari yoluyla da olabilmektedir. Gergekten de, mali olmayan kesim 1996 yilin-
da, Tiirkiye’nin 6zel sektor dis borcunun sadece yiizde 56’sina sahip iken bu rakam 2002 y1-
linda yiizde 76’ya ¢ikmistir. Ayn1 sekilde, Tiirk bankalarinin yurtdis1 organizasyonlar1 da bii-
ylime egilimine girmis, 2002 yil1 itibariyle bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerinin yiizde
20’sinden biiyiik bir meblag, toplam kredilerinin ise ylizde 40’1na yakin miktarda kredi, Tiirk
bankalarinin yurtdisi organizasyonlarinca saglanmaktadir.

Aracilik maliyetlerinin yiiksek olmasinin nedenleri olarak ise, kamunun yiiksek oran-
larda borglanma gereginin mali piyasalarda yarattigi baskinin faiz oranlarmi yiikseltmesi,
makroekonomik istikrarsizlik ve mali islemlerden alinan vergiler oldugu konusunda ortak bir
anlayis bulunmaktadir. Aracilik maliyetlerinin s6zii edilen birinci ve ikinci nedenlerin ortadan
kaldirilmas: daha kapsamli, yapisal ve uzun dénemli dontistimler gerektirmektedir. Tiirki-
ye’nin uygulamakta oldugu istikrar programi 6ziinde bunun saglanmasma yéneliktir. Ote
yandan, mali islemlerden alinan vergilerin indirilmesi yoluyla fon edinme maliyetlerinin dii-
stiriilmesi, biitce dengesi gozetilmek kaydiyla, kisa vadede sonug verebilecek bir 6nlem olarak
goriinmektedir. Bu nedenle de bu konuya son zamanlarda iktisat politikas1 yapicilari, is gevre-
si ve akademik cevrelerde ilgi artmistir.

Konunun énemine dikkati ¢ekmek iizere bir 6rnek olarak bankacilik islemlerinden ali-
nan ‘Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’'ni (BSMV) diislinelim. Bu vergiden elde edilen
hasilat 2001 yilinda 1,5 katrilyonun iizerinde gergeklesmis, ve bu da toplam vergi gelirlerinin
yilizde 3,8’inin olusturmustur. Bu vergi bir yandan hemen her bankacilik isleminin maliyetini
artirmakta, 0te yandan da tahsil kolaylig1 nedeniyle vergi toplama maliyetlerini diistirmekte-
dir. Dolayistyla konunun bu iki yoniiyle diisliniilmesi geregi aciktir.

Bu ¢erceve i¢inde yapilan 6nemli bir ¢alisma Tiirkan vd. (2003)’dir. S6z konusu aras-
tirmada vergi gelirinin azaltilmasi sonucunda ortaya ¢ikacak olumlu ve olumsuz etkileri aras-
tirtlmis, cesitli varsayimlar altinda yapilan benzetimlerde (simiilasyon), en tutucu senaryoya

34



Bankacilar Dergisi

gore, aracilik maliyetlerinde yiizde 3,0’lik bir azalmanin GSYIH’y1 yiizde 1,6 oraninda artti-
racag1 sonucuna ulasilmistir. Bu ¢alismada ayrica aracilik maliyetlerindeki bu azalmanin vergi
oranlariin diisiiriilmesi ile saglanmasi durumunda vergi kaybinin ticte ikilik bir kisminin, pi-
yasanin ve vergi tabaninin genislemesi sonucu, telafi edilebilecegini de dngoriilmektedir.

Tiirkan vd. (2003) calismast aracilik maliyetlerinin azaltilmasinin uzun dénemde ikti-
sadi biiyiime {izerindeki olumlu etkisini gostermesi agisindan 6nemlidir. Ancak, bu ¢aligmada
iki ortiik varsayim yapilmis gériinmektedir. Bunlardan ilki, mali islemlerden alinan vergilerin
diisiiriilmesi sonucunda biitge dengesinde meydana gelecek bozulmanin giderilebilecegidir.
Bu nokta kamu agiklarinin denetiminin yasamsal 6nem tasidigi, iistelik orta donemde ciddi
boyutta birincil fazla vermesi gereken Tiirkiye’de zaman i¢indeki gelismelere birakilamaya-
cak kadar &nem tagimaktadir. Ikinci nokta ise, mali islemlerden alinan vergilerin oranlarmin
diisiiriilmesi sonucunda saglanacak maliyet diislisiiniin bu hizmetlere olan talebi gii¢lii bir bi-
¢imde artiracaginin kabul edilmis olmasidir. Daha somutlagtirmak gerekirse, ¢alismanin ortiik
(zimni) varsayimi, kredi isteminin kredi maliyeti (bunu kredinin fiyat1 olarak algilamak gere-
kir) karsisinda oldukca duyarli oldugu; yani kredi isteminin fiyat esnekliginin yiiksek oldugu-
dur.

Bu ¢alismanin amaci, yukarida deginilen ikinci Ortiilk varsayimi sinamak, yani kredi
isteminin fiyat esnekligini tahmin etmektedir. Calismanin ikinci kisminda kuramsal c¢ergeve
cizildikten sonra, tiglincii kisimda veriler ve uygulama sonuglart tartigilacaktir. Dordiincii bo-
liim ise bulgular 15181nda degerlendirmeye ayrilmistir.

2. Kuramsal Cerceve

Bu calismada izlenen yaklasim, bankacilik hizmetlerinin saglanmasi i¢in gerekli mali
islemler iizerinden alinan dolayli vergiler ile bu hizmetlere olan istem arasinda dogrudan bir
iliski kurmanin olanaksiz oldugu goriisiine dayanmaktadir. S6z konusu vergilerin pek ¢ogu
veri toplanabilecek donemde ya hi¢ degismemis, ya da bir iki degisiklige ugramistir. Bu ne-
denle, bu vergiler ile hizmet istemi arasinda iliski kurmak yerine, hizmetlerin miisteriye mali-
yeti ile istem arasinda iliski kurulmas tercih edilmistir. Bunun 6nemli bir nedeni de bu vergi-
lerin gok biiyiik bir oranda miisteriye yansitilmakta olmasidir".

Bu amagla, kredi istemi ve arzindan olusan ve piyasalarin dengede oldugu varsayimi-
na dayanan ¢ok denklemli bir sistem kurulmustur. Kredi istemi, firmalarin iiretim, Q,, yapa-
bilmek igin krediye, C;, gereksinim duymalarindan kaynaklanmaktadir. Ozellikle de firmala-
rin “igletme sermayesi” (working capital) gereksinimi i¢in kredi istedikleri varsayilmistir. Do-
layisiyla kredi istemi

Ci=00, 0>0 (1)
seklinde yazilabilir. Bu kredi ile firmanin girdi satin aldig1 ve isgiiciine iiretim dénemi sonun-
da 6deme yaptig1 kabul edilmektedir. Basitlestirmek i¢in # zamaninda emek dahil tiim girdileri
L, ile ve bunlarin fiyatin1 da @ ile gosterirsek toplam faktér 6demelerini, W,, soyle yazabiliriz:

W= L, (2)

Buna karsilik, iiretim miktari ile girdiler arasinda basit bir oransal iligki oldugu varsa-
yilirsa, yani:

Li=ag, (3)
toplam faktor girdilerine yapilan 6demeler ile iiretim arasindaki iligki (bir tiir maliyet fonksi-
yonu):

Wi=aaw O (4)
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bi¢iminde ifade edilebilir.

Bu durumda firma kérim, /7,, s6yle hesaplayacaktir:

m:tht'aa)tQt—(1+i)5Qt Q)

Bu denklemde sag taraftaki birinci terim firmanin toplam gelirlerini, ikinci terim top-
lam girdi maliyetini ve son terim ise girdi maliyetini finanse etmek icin firmanin kullandig1
kredi maliyetini gdstermektedir. Burada /’nin nominal faiz oranini gdstermektedir.

Enflasyonu p;, = (1 + ) p..; olarak ve nominal faiz ile reel faiz arasindaki iliskiyi de (1 + i) =
1+ A+ 7 olarak gosterirsek, firmanin kar fonksiyonu:

=1+ [pes- a o —(1+1) 3] 0, (6)

olarak yazilabilir.

O halde karin1 en ¢oklamak isteyen bir firma kredi isterken (i) bekledigi enflasyon
oranina, (ii) reel kredi maliyetine, ve (ii1) reel liretim diizeyine bakacaktir. Sonug olarak, kredi
istem fonksiyonu asagidaki bicimde ifade edilebilir:

C'=10, 0, n), (7)
Burada 0C? /or? <0, 6CY /67 >0, ve 6CY /60 >0 dir. Yani reel faiz degismelerine kre-
di isteminin ters yonde, enflasyon ve iiretim ile ayn1 yonde tepki vermesi beklenmektedir.

Buna karsilik, kredi sunumunu belirleyen temel etmen bankanin kérin1 engoklama
gayretidir. Bankanin kredi actiginda geri almay1 bekledigi miktar, toplam geliri:

H=(1+7)C (8)
olacaktir. Bankanin C miktar krediyi sunabilmek i¢in toplamas: gereken mevduata, M, yapa-
cag1 6deme, bir bagka deyisle bankanin fon maliyeti,

Z=(1+in)) M 9)
olarak ifade edilebilir. Bunun disinda bankanin diger masraflarinin da iicret 6demesinden iba-
ret oldugu ve donem sonunda ddenecegini diisiinecek olursak,

W=wlL, (10)
bankanin toplam maliyetini
M=(+iy)M+wL (11)

seklinde gosterebiliriz. Ayrica toplanan mevduatin ve bankanin diger masraflarinin verilecek
kredinin belli bir oran1 oldugu basitlestirici varsayimlar1 da yapildiginda
D=pBC, >0 (12)
L=nC, n>0 (13)

Bu durumda bankanin karini
=1+ +7) - +r) B —we 7] C (14)
biciminde yazabiliriz.

Bankanin da krediyi beklenen iiretim diizeyi ile iliskilendirdigini diistinelim. Bu du-
rumda bankanin kredi sunum fonksiyonu soyle ifade edilebilir:

C' =g, rm, O, n), (15)
Burada da, kredi taymnlamasi (credit rationing) olmadigi varsayimi altinda,
oC*/or® >0, oC*/éor, <0, 0C*/ox >0, ve 0C*/0Q > 0olmasi, bir bagka deyisle kredi

sunumunun reel kredi faizine ayn1 yonde mevduat faizine ise ters yonde tepki vermesi bek-
lenmektedir. Kredi sunumunun, iiretim ve enflasyondaki degisikliklere ise ayni yonde tepki
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gosterecegi beklenmektedir. Makroekonomik degiskenlere iliskin bu yorum, fiyat artiglarinin
nominal kredi istemini artirma etkisinin enflasyon, belirsizlik yaratma etkisinin ise iiretim de-
giskeni ile ifade edilebildigi bigiminde bir basitlestirici varsayim yapilmasi anlamina gelmek-
tedir.

Hicbir miidahalenin ve aksak rekabetin olmadigi durumda (+ = #) ve piyasanin den-
gede oldugu varsayimi altinda, (7) numarali denklemde gosterilen kredi istemi ile(15) numa-
rali denklemde gosterilen kredi sunumu birbirlerine esit olmalidirlar:

c'=C (16)

Bu cergevede vergiler ile ilgili hi¢cbir 6nermede bulunulmamistir. Ancak ayni yapi
icerisinde, kiigiik bir diizenleme yapilarak, istem denklemindeki faiz orani, 7%, ile sunum
denklemindeki faiz oraninin, #, birbirinden vergi orani, 7, kadar farkli oldugu varsayilarak bu
eksiklik giderilebilir. Bir bagka deyisle

FM=r+r (17)
yazilabilir. Burada, 7, birim bankacilik hizmetinden alian toplam islem vergilerini imlemek-
tedir"'. Boylelikle, kredi isteminin, kredi maliyeti karsisindaki esnekligi, vergi oranlari kargi-
sindaki esnekligi i¢in bir gosterge olarak alinabilir.

Calisma, bu model ¢ercevesinde kredi isteminin fiyat esnekligini tahmin etmektedir.
Ancak, bunun uygulamasinda bazi1 giicliikler vardir. Oncelikle, kredi miktar1 ve kredi fiyati
piyasa da esanli olarak belirlendigi i¢in, kredi maliyetinin ig¢selligi (endogeneity) s6z konusu
oldugundan, alisilagelmis kiigiik kareler yontemi tutarsiz tahmin ediciler iiretecektir. Bu soru-
nun iistesinden gelmek igin, iki asamali kii¢iik kareler yontemi kullanmak gerekmektedir. Ca-
lismada ortaya ¢ikan bir bagka zorluk, verilerin, 27 banka icin on yillik bir donemi kapsaya-
cak sekilde, panel veri olmasidir. Bu durumda her banka igin rassal birey etkisi (random
effects) varsaymak gerekmektedir.

Esanli denklemler modelinin tahmininde belirlenme sorunu (identification problem)
da vardir. Her iki denklemin de belirlenebilmesi i¢in diger denklemin agiklayici dissal degis-
ken sayisinin yeterli sayida olmasi gerekmektedir. Elimizdeki veriler, her ne kadar banka se-
viyesinde ayristirilmis olsa da, kredi kullanicilar iizerinden toplulastirilmis oldugundan, istem
denklemindeki belirleyici degiskenler makro degiskenlerle smirli kalmaktadir. Ote yandan
ayn1 makro degiskenler sunum tarafinda da yer aldigindan, arz denklemi belirlenememektedir.
Dolayisiyla da, sistem tahmini yerine istem denklemin tek basina tahmini yoluna gidilmek
durumunda kalinmstir".

Panel veri tabanlarinda esanli denklemler modellerinin tahmini i¢in daha kapsamli tar-
tisma hem Baltagi (2001) hem de Hsiao (2003) igerisinde yer almaktadir. Bu ¢alismada birey
etkisi rassal olarak varsayilmis ve modelin tutarli tahmini i¢in, bireye 6zgii etkiler ile diger
aciklayici degiskenler arasindaki bagintinin sifir oldugu varsayilmistir. Ancak, her bir bireye
0zgii rassal degiskenin varyansi, efektif hata teriminin varyansim biiyiitecek oldugundan tah-
min edicilerin etkin, ve bunlarin varyanslarinin tutarli ve sapmasiz tahmin edilebilmesi i¢in bu
etkilerin dikkate alinmasi ve uygun tahmin yonteminin kullanilmasi1 gerekmektedir.

Bir sonraki boliimde, biitiin bu sorunlarin {istesinden gelen ve Baltagi (1981) tarafin-
dan &nerilen Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiigiik Kareler (HU2EKK) (Error Components
Two Stage Least Squares, EC2SLS) yontemi ile kredi isteminin fiyat esnekligi tahmini yer
almaktadir. Bu yontem, panel veri tabanlar i¢in genellestirilmis iki asamali kiigiik kareler

37



Dog. Dr. Hasan Ersel - Dog. Dr. Alpay Filiztekin

yonteminin, aragsal degiskenli regresyon ¢ercevesindeki uygulamasi olup, tek farki arag sayi-
sinin daha fazla olmasidir.

3. Veri Analizi

Bu calismada kullanilan veriler BDDK tarafindan saglanan, 27 bankaya ait, aylik ve
tic aylik olmak tizere, bankalarin toplam Tiirk Lirasi ticari kredileri, bu kredilerden elde edilen
toplam faiz ve reeskont gelirleri, aktiflerinde bulunan toplam menkul degerler ve toplam ak-
tifleridir. Veriler, daha 6nce BDDK tarafindan yapilan bir ¢calisma ile geriye doniik olarak
gbzden gecirilmis, cesitli nedenlerle olusan suni sismeler ve sorunlu rakamlar yeniden hesap-
lanmistir. Gizlilik ilkesi geregi banka isimleri BDDK tarafindan bildirilmemistir.

Yapilan ilk sorgulamada faiz ve reeskont gelirlerinin 1997 yilindan 6nce sadece ii¢ ay-
lik zaman dilimlerinde mevcut oldugu anlasildigindan, calismada esas olarak {i¢ aylik siklikta
(frekansta) veriler kullanilmistir. Krediler, Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden ticari kredi-
ler ve tiiketici kredileri olarak ii¢ degisik gruba ayrilabilmektedir. Yabanci para cinsinden kre-
diler iizerinde 6nemli bir vergi bulunmadigindan, tiiketici kredileri ise gerek dogasi geregi
farkli bir yapida olmasi, gerekse de toplam krediler icerisinde daha kiigiik bir paya sahip ol-
mas1’ nedeniyle ¢alismanin disinda tutulmus; tahmin i¢in sadece TL cinsinden ticari krediler
ele alinmistir”. Dolayisiyla elde edilen esneklik katsayis1 TL ticari kredilerin kredi maliyetine
duyarliligin1 gostermektedir.

Verilerin incelenmesi, bazi bankalarin verilerinde agiklanamayan oynamalar oldugunu
gostermistir. Ornegin iki bankanin (veri tabanindaki tanimlartyla Banka 10 ve Banka 20) bir
donem yiiksek miktarda kredi verdikleri halde hi¢ faiz ve reeskont gelirleri olmadigi, baska
bir donemde ise hi¢ kredileri olmadig1 halde yiiksek oranda faiz ve reeskont geliri kaydettikle-
ri goriilmektedir. Gene bu iki bankanin kredileri zaman i¢inde ¢ok biiyiik dalgalanmalar gos-
termektedir. Bu hareketliligin davranissal olmaktan 6te bir anlami oldugu kanisi olugmustur.
Bu nedenle bu iki bankanin ¢aligma diginda tutulmasina karar verilmistir.

Benzer sekilde bir bagka bankanin daha, Banka 7, kredi ve faiz gelirleri hareketlerinin
ekonomi dis1 davranig sergilediginden kuskulanilmistir. Veri tabani igerisinde agik arayla en
biiyiik aktif oranina sahip olan bu bankanin bir kamu bankas1 olmasi olasilig1 oldukga yiiksek-
tir. Bu durumda, s6z konusu bankanin kredi agma davranisinin iktisadi olmaktan ¢ok siyasi
giidiilerle belirlenmis olabilecegi endisesi ile ¢alisma disinda birakilmasi tercih edilmistir.

Sekil 1’de veri tabanindaki bankalarin kredi ve faiz ve reeskont gelirleri toplamlarinin
zaman icinde izledigi seyir verilmistir. Reel kredilerin 1994 yilinda gosterdigi azalma, 1995
yilindan itibaren artisa doniismekte ve 1998 yilinin ikinci ¢eyregine kadar da bu artis egilimi
stirmektedir. Rusya krizine karsilik gelen bu donemden sonra reel krediler 2000 yilina, yeni
istikrar programinin basladigi zamana kadar diislik seviyelerde seyrettikten sonra 2001 yilinin
birinci ¢eyreginde en yliksek degerine, (1987 fiyatlariyla) 17 trilyon liraya ulasmistir. Ancak,
finansal kriz ile birlikte tekrar diisme egilimine giren kredi miktari, son verinin toplandigi
2003 yilinin tiglincii ¢eyreginde tepe noktasina gore yiizde 30 daha diisiik bir seviyeye, 11,6
trilyon liraya, bir bagka deyisle 1996 yil1 ortalama seviyesine kadar gerilemistir.

Ayni sekilde, sag taraftaki eksende reel faiz gelirlerinin 6rneklem boyunca seyri goste-
rilmigtir. Reel kredilerde 1994 sonrasi baslayan ve 1998 yilina kadar goriilen hizli artisin bas-
langicta reel faiz gelirlerinde de izlenmekte, ancak daha sonra bu gelirler sabit kalmaktadir.
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Sekil 2°de nominal ve reel kredi maliyetlerinin seyrinin de buna paralel olarak olustugu go-
rilmektedir.

Ayn1 donem igerisinde bankacilik kesiminde kredilerin toplam aktifler icerisindeki
pay1 ise diismektedir, (Sekil 3). Orneklem igerisinde yer alan 24 bankanin toplam aktifleri ice-
risinde kredilerin oran1 1998 yilina kadar yiizde 40 diizeyinde seyrederken, bu yildan sonra
hizli bir azalma egilimi gostermektedir. 2000 yilinda gegici bir duraklama yasayan bu diisiis,
2001 krizi sonrast hizlanarak 2002 yili ortasinda en diisiik kredi-aktif oranina ulagmistir. Boy-
lesine diisiik kredi-aktif orani, Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin varolma nedeni olan asli go-
revini yerine getir(e)medigi biciminde yorumlanabilir. Bunun bir baska sekilde, 6rneklemde
yer alan bankalarin menkul degerler-krediler oranindan da gorebiliriz. Sekil 4°de goriildiigii
gibi 1998 yilina kadar yiizde 40 seviyesinde olan bu oran 2000 y1il1 6ncesi ylizde 75°e ulas-
mistir. Menkul degerler-krediler oran1 2000 yilinda uygulanan istikrar programi sayesinde bir
miktar gerileme egilimi gosterirken, 2001 krizi sonras1 patlayarak yiizde 180’lere yilikselmis-
tir. Biitiin bunlardan bankacilik sektoriiniin, bugiin bulundugu yer itibariyle, tasarrufcu ile ya-
tirimei arasinda koprii kuran bir kurum olmaktan oldukg¢a uzak oldugu sonucu ¢ikarilabilir.

Ancak, bankalar arasinda bu konularda bir ¢esitliligin oldugunu da belirtmek gerekir.
Orneklemdeki bankalar arasinda aktif biiyiikliigiine gore farklar bulunmakla beraber, bankala-
rin portfdylerini olusturmasinda da 6nemli farkliliklar gosterdikleri anlasiliyor (Sekil 5, Panel
a ve b). Fakat daha ilging bir durum bu iki 6zelligin bir araya getirilmesi ile ortaya ¢ikiyor.
Sekil 6’da banka biiyiikliigii ile bankanin kredi aktif orani (Panel a) ve menkul degerler-
krediler oran1 (Panel b) arasindaki iliski veriliyor. Baslangigta banka biiyiidiik¢e kredi aktif
oraninda bir artig goriiliirken, banka belli bir biiyiikliige ulasinca kredi aktif oran1 azalma egi-
limi gosteriyor. Benzer bigimde banka biiylidiikge menkul kiymet portfoyiiniin toplam getirili
aktifler i¢indeki agirlig1 once diisme egilimi gostermesine karsin, en bilyiik 6lgekli bankalar
grubuna gelindiginde bu iliski kayboluyor. ™

Bankacilik kesiminin ve eldeki 6rneklemin bu 6zellikleri 1s181nda kredi isteminin fiyat
esnekliginin tahmin edilmesi i¢in daha dnce betimlenen iktisadi model ve ekonometrik yon-
tem kullamlmistir. Istemi belirleyen etmenler olarak kredi maliyeti, beklenen enflasyon, cari
donem gayr1 safi milli hasila biiylime hizi, ve toplam krediler - gayr1 safi milli hasila orani
kullanilmigtir. Kredi maliyeti, toplam faiz ve reeskont gelirlerinin toplam kredilere orani ola-
rak hesaplanmis olup, alisilagelmis bir istem denklemindeki fiyat karsilig1 olarak kullanilmis-
tir. Beklenen enflasyon serisi, enflasyon serisinin basit bir zaman serileri analizi ile beklenen
ve beklenmeyen enflasyon olmak iizere ikiye ayrigtirilmasina dayanmaktadir™”. Kredi-GSMH
orani ise bankacilik kesiminin kredi istemine duyarligi icin bir gosterge olarak denkleme
alinmustir.

Sunumu belirleyen faktorler olarak ise, istemi belirleyen etmenlere ek olarak, bir aylik
reel mevduat faiz oranlar1 ve bir aylik doviz mevduatinin reel getirisi bankanin verdigi kredi-
lerin kendine olan maliyetinin kredi sunumu {izerine etkisini 6l¢mek iizere kullanilmistir.
Bunlardan baska banka 6zelinde ¢esitli degiskenler ile bankanin kredi konusundaki tercihleri
kontrol edilmeye calisilmigtir. Bankanin menkul deger-aktif orani ile bankanin kaynaklarinin
ne kadariin krediyi ikame eden (substitute) araglara yoneldigi, menkul deger-kredi orani ile
ise bu yonelimin boyutu 6l¢iilmeye calisilmistir. Ayrica bankanin aktiflerinin toplam 6rnek-
lem i¢indeki pay: ile banka biiyiikliigiiniin sunum iizerindeki etkisi kontrol edilmeye ¢aligil-
migtir. Son olarak iki makro gosterge, kur riski 6lgliti™ ve bankacilik sektoriiniin yurtdigi
bor¢lanma rakamlar1 da sunum denkleminde agiklayici degiskenler olarak kullanilmistir. Bun-
lardan ilki, doviz kurlarinin dénem boyu tasidigi 6nemin 1s181nda bankanin ekonomik ortami
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nasil algiladigini gosterebilecegi diisiincesiyle, ikincisi ise bankacilik kesiminin disaridan
kaynak saglamada sikintis1 olup olmadigi konusunda fikir vermesi agisindan tahmin denkle-
minde yer almasi uygun gorilmiistiir.

Yapilan 6nanaliz sonucunda®, gerek kredi, gerekse kredi maliyeti degiskenlerinin du-
ragan olmadig1 anlasilmistir. Yapilan ¢aligmada, tiim seriler birinci farklar1 alinarak denkleme
sokulmuslardir. Panel veri tabanlarinda esbirikim [ya da egsbiitiinlesme] (cointegration) teknik-
lerinin kullanim1 son zamanlarda yayginlagsmistir. Ancak bu tekniklerin berkligi (robustness)
konusunda ciddi stipheler bulunmaktadir [Banarjee vd., (2001) ve (2002)]. Bu nedenle, birinci
farklar alinarak sadece kisa donemdeki iliskiye bakilmasi uygun goriilmiistiir.

Tahmin sonuglarina gegmeden 6nce, esneklik katsayisi ile vergi gelirleri arasindaki
iligkiyi inceleyerek beklentinin ne olmasi gerektigi konusunu da tartismak gerekir. Cesitli or-
tamlarda vergi oranin azaltilmasinin, vergi gelirlerini kisa vadede de etkilemeyecegi yoniinde
bazi savlar ortaya atilmistir. Buna gore, kredinin fiyat esnekligi yeterince biiyiik oldugu igin,
vergi oranindaki kii¢iik bir azalma istemde biiyiik artislara neden olacak ve toplam vergi gelir-
lerinde 6nemli bir azalma olmayacaktir. Bu esnekligin ne olmas1 gerektigi i¢in asagidaki alis-
tirma yapilmstir:

Baslangi¢ aninda toplam vergi geliri, Ry, anaparanin, A4y, faiz orani, ry, ve faizden ali-
nan vergi orani, 7y, ile garpimina esittir:
R():Ao*ro*To (18)
Esneklik katsayisi, £, tanim geregi, anaparadaki degisim oraninin kredi maliyetindeki,
z, degisime oranidir:

p=1(A41—A40)/ Ao)/ [(z1 — z0) / zo] (19)
Kredi maliyeti ise
z=r(1+ 7)dir. (20)

Varsayalim ki, vergi oran1 degistiginde faiz oranlarinda hig¢ bir degisiklik olmasin. Yi-
ne o’nin yeni vergi gelirlerinin, vergi degismeden onceki vergi gelirlerine oraninmi gosterdigini
diistinelim. O zaman, esneklik katsayisi, yeni ve eski vergi ve o cinsinden sdyle yazilabilir:

p= llaw—m)* (1 + )]/ (7, — w) * 7] (21

Bu durumda, f'nin almasi gereken degerler, bazi ) ve, 7; degerlerine gore ve o’nin
fonksiyonu olarak Sekil 7’de ¢izilmistir. Buna gore, halihazirdaki yiizde 8’lik vergi orani 1
puan disiiriildiigiinde eski vergi gelirine ulasabilmek i¢in esnekligin 15 civarinda, yilizde
90’1na ulagabilmek i¢in ise 3’den biraz daha biiylik olmas1 gerekmektedir. Eger vergi orani
ylzde 1 diisiiriilmek istenirse, eski vergi gelirlerinin yiizde 20’sinin toplanilmasi igin ise es-
nekligin 9 civarinda olmasi gerekir. Sonug olarak, vergi indirimi sonucunda eger gercekten
ciddi bir esneklik s6zkonusu degilse vergi gelirlerinde 6nemli bir kayip olacagi sdylenebilir.

4. Sonug¢larin Degerlendirmesi

Tahmin sonuglar asagidaki li¢ tabloda verilmektedir. Tablolarin ilk siitununda yukari-
da s6z edilen tahmin yapilmustir. Ancak 2001 sonrasi yapida degisim oldugu i¢in ikinci ko-
londa kukla degiskenler ile bu fark yakalanmaya ¢alisiimistir. Ugiincii ve dérdiincii siitunlar-
da, kredi iliskisinde siirekliligin etkisini gorebilmek iizere, bir ve ikinci siitunlardaki denk-
lemlere bir onceki donem kredi degiskenin agiklayic1 degisken olarak eklenmesi sonucu elde
edilen katsay1 tahminleri verilmektedir™.
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Tablo 1: Kredi Istem Denklemi Tahmini: Tiim Bankalar, 1993.1-2003.3
Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiiciik Kareler (HU2EKK) Tahmin Sonuglar:

Bagimsiz Degisken: Kredi Tahmin Edilen Denklem
1) 2) 3) 4
Kredi Maliyeti 7,720 10,316 5,777 13,597
(7,047) (12,300) (6,360) (14,122)
2001 Sonrasi Kukla * Kredi Maliyeti -3,340 -9,030
(11,978) (13,561)
Gecikmeli Kredi 0,428 0,434
0,131)"  (0,133)""
Beklenen Enflasyon 30,476 30,687 0,213 0,212
(19,814) (19,889) (0,235) (0,237)
Cari GSMH Biiyiime Orani 0,848 1,089 157,310 245,297
(2,415) (2,638) (286,150)  (319,942)
Kredi/GSMH -0,220 -0,332 0,257 0,079
(0,799) (1,142) (1,248) (1,354)
Ima Edilen Esneklik Katsayist 0,037 0,050 0,028 0,066
Ima Edilen Esneklik Katsayist (2001
Sonrast) 0,034 0,022
R-kare:
Birim ici 0,0000 0,0000 0,1190 0,0092
Birimler arasi 0,0274 0,0332 0,9351 0,8943
Toplam 0,0001 0,0000 0,0041 0,0029
Gozlem sayist 930 930 856 856
Birim sayist 24 24 24 24

Parantez icindeki rakamlar standart hatalardr. T

" swrasiyla, %1, %5 ve %10 giiven ara-

higinda istatistiki anlamlilig gosterir.

Tablo 1’de tiim banka verileri kullanilarak elde edilen tahmin sonuglar1 yer almakta-
dir. Bundan sonra ise, bankalar kredi piyasas1 agirlikli olarak ¢alisip ¢alismadiklar1 bigiminde
bir ayrim yapilmistir. Bu amagla kredi/(kredi+menkul kiymetler portfoyii gosterge olarak
kullanilmigtir. Bu gostergenin medyan deger olan 0.4’den kiiciik (biiylik) oldugu bankalar
menkul kiymet (kredi) piyasasi yonelimli olarak tanimlanmiglardir. Bu ayrimin yapilmasinin
nedeni, kredi agirlikli ¢alisan bankalarin kredi miisterilerini belirlemede, diger bankalardan
daha farkli davranacaklar1 bu nedenle de bu iki banka grubunun karsilastig1 kredi istem denk-
lemlerinin farkl olabilecegi savidir.

Tablo 2’de menkul kiymet piyasasina yonelik bankalar ve Tablo 3°de ise kredi piyasa-
sina yonelik ¢alisan bankalar verileri kullanilarak elde edilen tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Ulasilan en carpici sonug, kredi maliyetinin katsayisinin igaretinin sadece kredi piya-
sasina yonelik bankalar s6z konusu oldugunda beklenen yonde olmasidir. Bu bankalar icin
bile kredi isteminin kredi maliyetine gore esnekligi birden ¢ok kiiciik ¢ikmaktadir.
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Tablo 2: Kredi Istem Denklemi Tahmini: Menkul Yénelimli Bankalar, 1993.1-2003.3
Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiiciik Kareler (HU2EKK) Tahmin Sonuglar:

Bagimsiz Degisken: Kredi Tahmin Edilen Denklem
1) 2) 3) 4
Kredi Maliyeti 10,031 8,610 8,232 1,504
(2,813)""  (6,928)  (2,77D)77  (6,024)
2001 Sonrasi Kukla * Kredi Maliyeti 2,039 7,446
(6,766) (5,750)
Gecikmeli Kredi 0,639 0,618
(0,083)™  (0,080)"
Beklenen Enflasyon 21,127 19,169 13,962 7,039
(12,902) (14,936) (12,793) (13,710)
Cari GSMH Biiyiime Orant 0,745 0,732 1,311 0,634
(1,374) (1,462) (1,423) (1,447)
Kredi/GSMH 0,657 1,106 1,286 1,872
(0,489) 0,697)  (0,623)"  (0,667)
Ima Edilen Esneklik Katsayist 0,048 0,042 0,040 0,007
Ima Edilen Esneklik Katsayist (2001
Sonrast) 0,051 0,043
R-kare:
Birim ici 0,0367 0,0427 0,1509 0,1801
Birimler arasi 0,0068 0,0030 0,9784 0,9819
Toplam 0,0278 0,0334 0,2320 0,2675
Gozlem sayist 398 398 363 363
Birim sayist 11 11 11 11

Parantez icindeki rakamlar standart hatalardir. =, ", , swrasiyla, %1, %5 ve %10 giiven ara-

higinda istatistiki anlamlilig gosterir.

Tablo 1’de yer alan katsayilarin biri hari¢ tiimiiniin istatistiksel agidan anlamsizdir. Bu
degisken de gecikmeli kredilerdir. Dolayisiyla bu tablodan elde edilen tek bilgi kredi istemi-
nin gecmis kullanim diizeyi ile iliskili oldugundan ibarettir. Buna karsilik Tablo 2 ve Tablo
3’de kredi maliyeti degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Ancak, bu kat-
sayl menkul kiymet piyasasina yonelik bankalar s6z konusu oldugunda, beklenenin tersine
art1 isaret almaktadir. Kredi piyasasina yonelik bankalarda ise bu isaret beklendigi iizere eksi-
dir. 2001 sonras1 donemdeki degisiklikler kredi yonelimli bankalarin karsilastig1 kredi istemi-
nin fiyat esnekliginin arttigin1 gostermektedir.

Gecikmeli krediler, menkul kiymet yonelimli bankalarin karsilastig1 kredi istem fonk-
siyonunda istatistiksel olarak anlamli katsayiya sahip tek mikro degiskendir. Bu katsayiin
art1 olmasi, kredi alabilmis olmanin kredi istemini artirici yonde etki yarattigini géstermekte-
dir. Bu sonug kredi miisterilerinin fiyata kars1 duyarsizlig ile birlestirildiginde “riskli miisteri-
lerin” bu bankalarda daha fazla yogunlasmis olabilecegini diistindiirtmektedir. Kredi piyasasi-
na yonelik bankalarda ise bu durum ortaya ¢ikmamaktadir. Bu bankalara olan kredi isteminde
gecikmeli kredilerin katsayisi istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmaktadir.
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Tablo 3: Kredi Istem Denklemi Tahmini: Kredi Yonelimli Bankalar, 1993.1-2003.3
Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiiciik Kareler (HU2EKK) Tahmin Sonuglar:

Bagimsiz Degisken: Kredi Tahmin Edilen Denklem
1) 2) 3) 4
Kredi Maliyeti -62,860 -22,072 -26,470 1,883
(14,572)°  (19,997)  (8,495)  (19,526)
2001 Sonrasi Kukla * Kredi Maliyeti -61,077 -31,409
(21,645) (19,338)
Gecikmeli Kredi 0,095 0,082
(0,144) (0,139)
Beklenen Enflasyon 66,863 38,592 49,189 29,607
(34,544)" (33,082) (32,766) (33,655)
Cari GSMH Biiyiime Orant -8,821 -4,130 -3,158 0,570
(4,418)" (4,390) (3,998) (4,436)
Kredi/GSMH 2,210 2,726 0,540 0,327
(1,416) (1,923) (1,763) (1,861)
Ima Edilen Esneklik Katsayist -0,304 -0,107 -0,128 0,009
Ima Edilen Esneklik Katsayist (2001
Sonrast) -0,402 -0,143
R-kare:
Birim ici 0,1249 0,2052 0,1077 0,1730
Birimler arasi 0,1879 0,1085 0,4863 0,3854
Toplam 0,1199 0,1974 0,1072 0,1717
Gozlem sayist 532 532 493 493
Birim sayist 13 13 13 13

Parantez icindeki rakamlar standart hatalardir, ", ", , swrasiyla, %1, %5 ve %10 giiven ara-

higinda istatistiki anlamlilig gosterir,

Tiirkiye’deki para ikamesinin boyutlar1 géz 6niine alindiginda, gerek kredi isteyenlerin
ve gerekse kredi sunanlarin davraniglarinin doviz kurudaki hareketlerden etkilenmesi bekle-
nir. Doviz kurundaki degisiklikler Tiirk Liras1 kredinin goéreli maliyetini etkileyecektir. Bu
baglamda distiniildiigiinde boyle bir degiskenin Tirk Lirasi kredi istemi denkleminde yer
alams1 durumunda art1 katsay1 tagimasi beklenir. Ek’de metinde verilen tablolardaki regresyon
denklemlerine déviz kuru degiskeni eklenerek yapilan tahminler yer almaktadir. Bu denklem-
lerde ulasilan sonucglar metinde belirtilen noktalara bir yenilik getirmemekte, doviz kuru de-
giskeninin katsayis1 da beklendigi gibi art1 ¢ikmaktadir. Bu katsaymin farkli diizeylerde de
olsa her denklemde art1 ¢ikmasi, doviz kuru hareketinin verdigi sinyallerin 6nemini vurgula-
yan bir bilgi olarak diisiiniilebilir.

Sonug olarak, TL ticari kredilere olan istemin maliyet esnekliginin bu kadar kiigiik
olmasi bunlarin bir finansman se¢enegi olmaktan ¢ok mecbur kalindiginda bagvurulan bir ma-
li destek araci oldugu izlenimini vermektedir. Bu da Tiirkiye’de kredi piyasasinin geliseme-
mig olmasinin bir bagka aciklama bigimidir.

Oniimiizdeki donemde, ticari/sinai kuruluslarin i¢ mali sistemin olanaklarindan yarar-
lanarak en uygun finansman bi¢imini segebilecekleri bir ortam yaratilmak isteniyorsa, kredi
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piyasasinin isler hale getirilmesi zorunludur. Bunun i¢in 6nemli kosul ise yurt i¢i mali piyasa-
larda reel faizin diismesini saglayacak bicimde kamu kesiminin bor¢lanma gereginin diisme-
sidir. Bu ortamda ise kredi isteminin kredi maliyetine duyarlig1 artacaktir. Tablo 3’de 2001
yil1 sonrasi i¢in ima edilen esneklik katsayilarinin salt degerinin yiikselmis olmasi bu yonde
bir isaret olarak diistliniilebilir. Bu kosullarin olustugu ortamda da kredi maliyetini artirict ver-
gi ve benzer yiiklerin diisiiriilmesinin olumlu katkis1 cok daha belirginlesecektir.

Dipnotlar

1.
il.

iii.

iv.
Vi.
Vil.

viii.

iX.

XI.

Bu boliimdeki istatistiki veriler Tiirkan vd. (2003) ¢calismasindan alinmistir.

Tiirkan vd.(2003)’nin yaptig1 aragtirmada da gosterildigi iizere bu vergilerin miisteriye yansiyan orani yiizde
88dir.

Kuskusuz bu vergiler bir bankacilik hizmetinden &tekine farklilik gosterebilir. Burada basitlik saglamak
amaciyla tek bir oran varsayimi yapilmistir.

Bu durum calisma agisindan fazla 6nem tasimamaktadir, ¢iinkii ¢aligmanin temel sorusu istemin esnekligi-
dir.

Tiiketici kredileri en yiiksek tutara, 26,8 trilyon TL ile, 2000 yilinda ulagmistir. Bu kredilerin reel olarak di-
ger yillarin {i¢ misli bir tutara ulastigi bu yilda bile toplam krediler iginde pay1 yiizde 18 civarindadir.
Tiirkiye Bankalar Birligi yetkilileri ile yapilan gorismede de TL cinsinden ticari kredilerin ¢alismanin ama-
c1 agisindan yeterli oldugu goriisiine varilmistir.

Bu sonug, daha 6nce bazi ¢alismalarda da gosterilen “dort biiylik banka” benzeri toplulastirmalarin giinliik
dilde kolaylik saglamak 6tesinde iktisadi bir anlam tasimadigi goriisiinii dogrular niteliktedir. Bu goriis ve
dayandig1 calisma igin Aleskerov-Ersel-Mercan (2001)’e bakilabilir.

Istenildigi takdirde, uygulanan prosediir ve elde edilen beklenen ve beklenmeye enflasyon serileri yazarlar
tarafindan verilebilir.

Calismada kullanilan risk 6l¢iitii, Cimenoglu vd. (2002) tarafindan gelistirilen belirsizlik endeksidir.
Genellestirilmis Kii¢iik Kareler Kullanan Dickey-Fuller (DF-GKK) testleri uygulanmustir. Istenildigi tak-
dirde sonuglar yazarlardan edinilebilinir.

Panel veri tabanli ¢aligmalarda bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin denklemin sag tarafinda yer al-
mas1, fazladan bir i¢sellik sorunu daha yaratmaktadir. Bunu da dikkate almak fizere, kredilerin ikinci ve
i¢lincii gecikmeli degerleri de ara¢ degisken listesine eklenmistir.
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Bankacilar Dergisi

Sekil 1: Reel Krediler ve Reel faiz ve Reeskont Gelirleri (1987 Fiyatlariyla Milyar TL)
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Sekil 2: Nominal ve Reel Kredi Maliyeti (%)
T
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
o |
< l
% |
= I
® I
= |
:E |
[
g N_
|
|
|
|
|
|
|
|
0.0 |
199341 1994q1 1995q1 199641 1997q1 \1/98q1 1999q1 2000q1 2001q1 2002q1 zoo:h/
|
|
|

-2.0

= =—Nominal Kredi Maliyeti Reel Kredi Maliyeti

45

HRMIRY z1eg



Dog. Dr. Hasan Ersel - Dog. Dr. Alpay Filiztekin

Sekil 3: Toplam Kredilerin Toplam Aktifler icerisindeki Pay1, 1993-2003 (%)
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Sekil 4: Toplam Menkul Degerler — Toplam Krediler Oram, 1993-2003 (%)

200

180

160 -

140 4

120 +

100 +

80 -

60 -

40 1

20 A

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1993q1 1994q1 1995q1 1996q1 1997q1 1998q1 1999q1 2000q1 2001q1 2002q1 2003q1

= Menkul Degerler/Krediler ‘

46



Bankacilar Dergisi

Sekil 5: Bankalar Arasindaki Cesitlilik
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Sekil 6: Banka Biiyiikliigii ve Kredi-Aktif ve Menkul Degerler-Krediler Oranlar:
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Sekil 7: Esneklik ve Vergi Gelirleri Iliskisi
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EK: Déviz Kurunun Kredi istemi Uzerindeki Etkisini de Kapsayan Regresyon Sonuclari

Tablo Al: Kredi istem Denklemi Tahmini (Doviz Getirisi Eklenmis Model):
Tiim Bankalar, 1993.1-2003.3

Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiiciik Kareler (HU2EKK) Tahmin Sonuglar:

Bagimsiz Degisken: Kredi Tahmin Edilen Denklem
(1) 2) 3) 4)
Kredi Maliyeti 3,510 -2,317 2,855 1,287
(7,230) (14,143) (6,507) (15,411)
2001 Sonrasi Kukla * Kredi Maliyeti 6,143 1,305
(13,007) (14,475)
Gecikmeli Kredi 0,456 0,454
(0,132)***  (0,132)%**
Doviz Getirisi 1,451 1,639 1,975 2,004
(0,850)* (0,948)* (0,991)** (1,074)*
Beklenen Enflasyon 30,357 30,033 22,103 21,872
(19,301) (19,355) (23,431) (23,422)
Cari GSMH Biiyiime Orant 1,921 1,503 3,452 3,318
(2,435) (2,577) (3,004) (3,189)
Kredi/GSMH -0,859 -0,972 -0,687 -0,770
(1,118) (1,170) (1,331) (1,411)
Ima Edilen Esneklik Katsayis 0,017 -0,011 0,014 0,006
Ima Edilen Esneklik Katsayist (2001
Sonrast) 0,018 0,013
R-kare:
Birim ici 0,0098 0,0098 0,0061 0,0056
Birimler arasi 0,0323 0,0197 0,9464 0,9470
Toplam 0,0083 0,0086 0,0011 0,0009
Gozlem sayist 930 930 856 856
Birim sayist 24 24 24 24

Parantez icindeki rakamlar standart hatalardr. ***, **, *, swraswyla, %1, %5 ve %10 giiven araliginda istatistiki

anlamlilig1 gosterir.
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Tablo A2: Kredi Istem Denklemi Tahmini (Déviz Getirisi Eklenmis Model):

Menkul Yonelimli Bankalar, 1993.1-2003.3
Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiiciik Kareler (HU2EKK) Tahmin Sonuglar:

Bagimsiz Degisken: Kredi Tahmin Edilen Denklem
1) 2) 3) 4)
Kredi Maliyeti 9,606 -3,418 7,330 -13,634
(2,784)** (8,059) (2,703)** (7,462)
2001 Sonrasi Kukla * Kredi Maliyeti 14,186 22,378
(7,964) (7,177)**
Gecikmeli Kredi 0,688 0,664
(0,081)**  (0,088)**
Doviz Getirisi 0,796 1,432 1,540 2,486
(0,473)* (0,559)* (0,469)**  (0,579)**
Beklenen Enflasyon 21,341 5,778 14,074 -7,820
(12,717)* (15,030) (12,416) (15,64)
Cari GSMH Biiyiime Orant 1,516 1,198 2,828 1,837
(1,430) (1,390) (1,456) (1,604)
Kredi/GSMH 0,194 0,745 0,441 1,087
(0,671) (0,672) (0,657) (0,751)
Ima Edilen Esneklik Katsayist 0,046 0,017 0,035 -0,066
Ima Edilen Esneklik Katsayisi (2001
Sonrast) 0,085 0,042
R-kare:
Birim ici 0,0435 0,0756 0,1808 0,1696
Birimler arasi 0,0068 0,0200 0,9830 0,9261
Toplam 0,0330 0,0653 0,2694 0,2460
Gozlem sayist 398 398 363 363
Birim sayist 11 11 11 11

Parantez icindeki rakamlar standart hatalardir. = ,",", swraswla, %1, %5 ve %10 giiven arahiginda istatistiki

anlamliligi gosterir.
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Tablo A3: Kredi Istem Denklemi Tahmini (Doviz Getirisi Eklenmis Model):
Kredi Yonelimli Bankalar, 1993.1-2003.3

Hata Unsurlu Iki Asamali En Kiiciik Kareler (HU2EKK) Tahmin Sonuglar:

Bagimsiz Degisken: Kredi Tahmin Edilen Denklem
1) 2) 3) 4)
Kredi Maliyeti -115,609 -86,094 -35,101 -18,941
(25,771)**  (34,220)*  (9,015)** (21,114)
2001 Sonrasi Kukla * Kredi Maliyeti -39,449 -16,834
(131,704) (20,136)
Gecikmeli Kredi 0,095 0,089
(0,144) (0,139)
Doviz Getirisi 9,066 8,478 4,285 3,813
2,617)**  (2,455)**  (1,464)**  (1,474)**
Beklenen Enflasyon 99,916 79,643 57,827 46,124
(50,201)* (49,033) (32,990) (34,244)
Cari GSMH Biiyiime Orant -5,250 -2,492 0,845 2,456
(6,387) (6,321) (4,236) (4,494)
Kredi/GSMH -0,186 0,283 -1,297 -1,372

(2,900) (2,854) (1,876) (1,972)

Ima Edilen Esneklik Katsayis -0,558 -0,416 -0,170 -0,091

Ima Edilen Esneklik Katsayist (2001

Sonrast) -0,606 -0,173

R-kare:

Birim ici 0,1276 0,1653 0,1250 0,1728
Birimler arasi 0,1970 0,2278 0,2530 0,2983
Toplam 0,1225 0,1588 0,1239 0,1701
Gozlem sayist 532 532 493 493

Birim sayist 13 13 13 13

Parantez icindeki rakamlar standart hatalardir. = ,",", swraswla, %1, %5 ve %10 giiven arahiginda istatistiki
anlamliligi gosterir.
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